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Fitch Ratings - São Paulo, 20 de junho de 2013: A Fitch Ratings afirmou, hoje, o Rating Nacional de Longo Prazo 

‘AAAsf(bra)’ das 99ª e 100ª séries da primeira emissão de Certificados de Recebíveis Imobiliários (CRIs) da RB 

Capital Securitizadora S.A. (RB Capital), em montante nominal de BRL235,5 milhões e BRL276,6 milhões, 

respectivamente. A Perspectiva dos ratings é Estável.

Principais Fundamentos dos Ratings

A afirmação dos ratings se baseia na qualidade de crédito da Petrobras Distribuidora S.A. (BR Distribuidora), 

subsidiária integral da Petróleo Brasileiro S.A. (Petrobras, Rating Nacional de Longo Prazo ‘AAA(bra)’/ Perspectiva 

Estável) e fonte pagadora dos créditos que lastreiam a emissão. Considera-se também a atipicidade dos contratos 

de locação; o risco de construção, mitigado pela locatária; e o casamento de índices de correção monetária, além 

do satisfatório desempenho da transação. 

Os ratings atribuídos refletem a esperada capacidade de pagamento pontual e integral do principal investido, 

acrescido de taxa de juros anual de 4,0933% para a 99ª série e de 4,9781% para a 100ª série, corrigido 

monetariamente pelo Índice de Preços ao Consumidor Amplo (IPCA) até o vencimento final da operação, em 

fevereiro de 2025, para a 99ª série, e em fevereiro de 2032, para a 100ª série. A correção monetária de ambas 

ocorrerá anualmente, no mês de fevereiro.

Os CRIs se encontram em período de carência, que será encerrado em fevereiro de 2014. O saldo devedor das 

séries 99 e 100 era de BRL261.581.941,43 e BRL309.796.007,31, respectivamente, em 31 de maio de 2013.

A operação é lastreada por recebíveis imobiliários originados pelos aluguéis pagos pela BR Distribuidora, referentes 

à realização de dois projetos: Terminal de Porto Nacional, em Tocantins, e Base de Cruzeiro do Sul, no Acre. Os 

imóveis estão sendo desenvolvidos pelo Fundo de Investimento Imobiliário FCM (FII FCM) e ainda se encontram 

em fase de construção.

Caso algum dos projetos não seja entregue até a data acordada, a BR Distribuidora poderá optar por rescindir o 

contrato de locação, mediante pagamento de multa equivalente a, no mínimo, o saldo devedor dos CRIs, somada a 

um prêmio; ou assumirá sua administração, arcando, em última instância, com os custos necessários para a 

conclusão das obras, inclusive aquelas de responsabilidade das construtoras. Ao assumir a administração, a BR 

Distribuidora deverá pagar ao FII FCM multa indenizatória equivalente ao valor do aluguel, nas mesmas datas de 

pagamento deste, pelo atraso na entrega dos projetos.

Sensibilidade do Rating

O rating atribuído a esta operação está baseado na capacidade de pagamento da BR Distribuidora e de sua 

controladora, a Petrobras. Qualquer alteração na classificação de risco de crédito da empresa controladora afetará 

diretamente o rating atribuído a esta emissão.
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A presente publicação é um relatório de classificação de risco de crédito, para fins de atendimento ao artigo 16 da 

Instrução CVM nº 521/12.

As informações utilizadas na análise desta emissão são provenientes da RB Capital. A Fitch utilizou, para sua 

análise, informações financeiras até a data-base de 31 de maio de 2013. 

Histórico dos Ratings:

Data da primeira publicação do rating em escala nacional: 20 de junho de 2012.

Data da última revisão do rating em escala nacional: 20 de junho de 2012.

A classificação de risco foi comunicada à entidade avaliada ou a partes a ela relacionadas.

Os ratings atribuídos pela Fitch são revisados, pelo menos, anualmente.

Informações adicionais disponíveis em ‘www.fitchratings.com’; ou ‘www.fitchratings.com.br’. Os ratings acima foram 

solicitados pelo, ou em nome do, emissor, e, portanto, a Fitch foi compensada pela avaliação dos ratings.

Metodologia Aplicada e Pesquisa Relacionada:

-- “Metodologia Global de Rating de Finanças Estruturadas”,  24 de maio de 2013.
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